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Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Acées Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 52.437
Preferenciais 0
Total 52.437

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais

Total

Versdo : 2
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DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descricao da Conta

Ultimo Exercicio

Versdo : 2

Penultimo Exercicio

Conta 31/12/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 84.750 80.242
1.01 Ativo Circulante 12.965 7.225
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 12.258 7.225
1.01.03 Contas a Receber 707 0
1.01.03.02  OQutras Contas a Receber 707 0
1.01.03.02.02 Juros sobre o capital proprio a receber 707 0
1.02 Ativo Nao Circulante 71.785 73.017
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.003 3.785
1.02.01.09  Outros Ativos Nao Circulantes 3.003 3.785
1.02.01.09.04 Impostos e Contribuicdes a Recuperar 2.991 3.773
1.02.01.09.06 Depositos Judiciais 12 12
1.02.02 Investimentos 49.181 49.631
1.02.02.01 Participagbes Societarias 49.181 49.631
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 49.181 49.631
1.02.04 Intangivel 19.601 19.601
1.02.04.01 Intangiveis 19.601 19.601
1.02.04.01.02 Agio/Desagio Investimento 19.601 19.601

PAGINA: 3 de 40



DFP - Demonstrag6es Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - UPTICK PARTICIPACOES SA Verséo : 2

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descricao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 84.750 80.242
2.01 Passivo Circulante 4.372 3.177
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 86 8
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 86 8
2.01.038.01.02 Outras obrigacdes 86 8
2.01.05 Outras Obrigacoes 4.286 3.169
2.01.05.02  Outros 4.286 3.169
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 4.275 3.118
2.01.05.02.05 Outros 11 51
2.02 Passivo Nao Circulante 12 12
2.02.02 QOutras Obrigagdes 12 12
2.03 Patriménio Liquido 80.366 77.053
2.03.01 Capital Social Realizado 49.646 49.646
2.03.04 Reservas de Lucros 30.497 27.427
2.03.04.01 Reserva Legal 7.948 7.948
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 15.979 15.979
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 6.570 3.500
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 223 -20
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DFs Individuais / Demonstracao do Resultado

Versdo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descricao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 9.593 10.288
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -371 -334
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 -208
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 9.964 10.830
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 9.593 10.288
3.06 Resultado Financeiro 1.077 871
3.06.01 Receitas Financeiras 1.077 871
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 10.670 11.159
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 10.670 11.159
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo 10.670 11.159
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,20348 0,21281
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,20348 0,21281
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DFs Individuais / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descricao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
4.01 Lucro Liquido do Periodo 10.670 11.159
4.02 Outros Resultados Abrangentes 243 36
4.02.03 Ganho atuarial de Plano de beneficios 369 55
4.02.04 Tributos sobre ganhos atuariais -126 -19
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 10.913 11.195
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigoda  Descricao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 11.477 12.359
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 787 230
6.01.01.01 Lucro Liquido incluindo CSLL e IRPJ 10.670 11.159
6.01.01.02 Juros e Variagbes Monetarias -296 -307
6.01.01.03 Pis/Cofins 377 208
6.01.01.04 Resultado da Equivalencia Patrimonial -9.964 -10.830
6.01.02 Variagoes nos Ativos e Passivos 10.690 12.129
6.01.02.01 Impostos e Contribuigdes a Recuperar 1.272 837
6.01.02.02 Dividendos 7.330 8.273
6.01.02.03 Juros Sobre o Capital Proprio 2.121 2.986
6.01.02.04 Contas a Pagar e Outros -33 33
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -6.444 -5.471
6.03.01 Pagamento de Dividendos -3.944 -2.847
6.03.02 Pagamento de Juros Sobre o Capital Proprio -2.500 -2.624
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 5.033 6.888
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 7.225 337
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.258 7.225
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DFP - Demonstrag6es Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - UPTICK PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracao do Valor Adicionado

Versdo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descricao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -371 -334
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -371 -334
7.03 Valor Adicionado Bruto -371 -334
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -371 -334
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 11.041 11.701
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 9.964 10.830
7.06.02 Receitas Financeiras 1.077 871
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 10.670 11.367
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 10.670 11.367
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 0 208
7.08.02.01 Federais 0 208
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 10.670 11.159
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 4.100 2.500
7.08.04.02  Dividendos 6.570 3.944
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 0 4.715
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - UPTICK PARTICIPACOES SA Verséo : 2

Relatoério da Administracao
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Senhores Acionistas,

Nos termos das disposigdes legais e estatutarias, a administragdo da Uptick Participagdes S.A.
(“Uptick” ou “Companhia”) submete a apreciagdo dos Senhores o relatério da administragdo e
as demonstragGes contabeis reapresentadas da Companhia, acompanhadas do parecer dos
auditores independentes, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.

Perfil Corporativo

A Uptick é uma sociedade por a¢des de capital aberto, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, constituida em 8 de setembro de 1997, e que tem por objeto social a participacdo em
outras sociedades, empreendimentos e consércios, como acionista, sdcia, cotista ou
consorciada.

A Companhia mantém investimento na sua controlada em conjunto Cosern - Companhia
Energética do Rio Grande do Norte (“COSERN”), sociedade por agGes de capital aberto,
concessionaria de servigo publico de energia elétrica, destinada a projetar, construir e explorar
os sistemas de produgdo, transmissdao, transformacgdo, distribuicdo e comercializagdo de
energia elétrica e servigos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por
qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servico de energia elétrica, podendo
administrar sistemas de produgao, transmissdo, distribuicdo ou comercializacdo de energia
pertencentes ao Estado, a Unido ou a Municipios, prestar servicos técnicos de sua
especialidade, realizar operagbes de exportagdo e importagcdo, organizar subsidiarias,
incorporar ou participar de outras empresas e praticar os demais atos necessarios a
consecucdo de seu objetivo, sendo tais atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, 6rgdo vinculado ao Ministério das Minas e Energia.

Estrutura Aciondria

A Uptick é controlada por algumas entidades fechadas de previdéncia complementar (EFPC),
as quais exercem o poder de controle de forma indireta, por meio do Ennesa Fundo de
Investimento de Ag¢Oes (“Ennesa FIA”), que detém 99,99% das agGes ordindrias e totais de
emissao da Companhia.

O Ennesa FIA é um fundo de investimento administrado pelo BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e seus cotistas sdo: FACHESF - Fundacdo
Chesf de Assisténcia e Seguridade Social, FASERN - Fundacdo Cosern de Previdéncia
Complementar, FAELCE — Fundagdo Coelce de Seguridade Social, CELPOS — Fundagdo Celpe de
Seguridade Social, FUNCASAL — Fundagdo Casal de Seguridade Social e Fundagdo Itau Unibanco
- Previdéncia Complementar.

Reapresentagao
As demonstragées financeiras da Companhia estdo sendo reapresentadas, de forma
espontanea, no ambito dos trabalhos de reapresenta¢do da sua controlada em conjunto Cia

Energética do Rio Grande do Norte - COSERN, objetivando uma melhor apresentagdo da
posicdo patrimonial e do desempenho operacional e econémico da Companhia, e em
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Relatério da Administracao

Relatorio da Administracao
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

consonancia com o CPC 23 — Politicas Contdbeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e

Corregdo de Erros.

Aspectos Econdmicos e Financeiros

Como empresa de participacdo (“holding”), a Uptick tem suas Receitas Operacionais originadas
da equivaléncia patrimonial, mensurada conforme sua participa¢do no patriménio liquido da

COSERN, que no exercicio de 2016 foi de RS 9.964 (reapresentado).

Lucro Liquido do Exercicio

O Lucro Lliquido da Uptick, ao final do exercicio, foi de RS 10.670 (reapresentado),

correspondente ao lucro por a¢do de RS 0,20348 (reapresentado).

Remuneragdo dos Acionistas

A Politica Indicativa de remuneragdo anual minima aos acionistas assegura a previsibilidade
quanto ao recebimento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio calculados em 25%
do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n? 6.404/76, conforme

disposto no artigo 30 do estatuto social da Companhia:

“Artigo 30

A Companhia distribuird como dividendo obrigatdrio, em cada exercicio social, 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei

6.404/76.

Pardgrafo Unico:

As demonstragdes financeiras demonstrardo a proposta da administragéo de
destinagdo da totalidade do lucro liquido do exercicio, se houver, no pressuposto de sua

aprovagdo pela Assembléia Geral.”

Em linha com esse compromisso, a Uptick demonstra abaixo a remuneragao distribuida aos

acionistas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016:

2016
(Reapresentado)
Lucro liquido do exercicio 10.670
Reserva legal (5%) (533)
Base de célculo para dividendos 10.137
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 2.534
JCP deliberados RCA 30/12/2016 4.100
Dividendos adicionais propostos 3.503
Total de proventos propostos 10.137

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos nao inferiores a 25% do lucro liquido de
cada exercicio, ajustado nos termos da legislagdio em vigor e deduzidos das destinagGes

determinadas pela Assembleia Geral.

Versdo : 2

PAGINA: 12 de 40
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Relatério da Administracao

Relatoério da Administracao
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2016, a administracdo da Companhia destinou o montante de RS
10.670 para distribuicio de proventos aos acionistas, dos quais, RS 10.137 s3o relativos ao
lucro de 2016 e RS 533 relativos a reversdo da reserva de lucro a realizar, a serem ratificados
por ocasido da realizagdo da préxima Assembleia Geral Ordindria da Companhia, cumprindo
assim o referido compromisso.

Mercado de Capitais

As ag¢les ordindrias da Uptick sdo listadas no Mercado de Balcdo Organizado da
BM&FBOVESPA, sob o cdédigo UPKP3B. As mesmas ndao possuem um mercado ativo de
negociagao.

Informagdes sobre a COSERN

A COSERN detém a concessdo para distribuicdo de energia elétrica em 167 dos municipios do
Estado do Rio Grande do Norte, abrangendo uma drea de 53 mil Km?, outorgada pelo Decreto
de 30/12/1997 e regulada pelo Contrato de Concessdo de Distribuicdo n2 08, firmado em
31/12/1997 com vigéncia até 31/12/2027. Adicionalmente, pela atual regulamentag¢do do
setor elétrico, a COSERN vem atendendo consumidores parcialmente e totalmente livres no
Estado do Rio Grande do Norte, desde 2003.

Os principais destaques do desempenho econémico-financeiro da COSERN em 2016, de acordo
com o seu relatério de Administracao (reapresentado), sdo:

- O Lucro Liquido em 2016 foi de RS 171.260, um decréscimo de 8% em relacdo a 2015.

- Em 2016, a COSERN deliberou RS 125.996 a titulo de dividendos (RS 33.456 relativo ao
exercicio 2016 e RS 92.540 ao exercicio de 2015) e RS 57.197 a titulo de juros sobre capital
préprio relativo ao exercicio de 2016. Adicionalmente, ha proposta de distribuicdo de
dividendos de RS 63.905.

Para maior entendimento das operagGes da controlada em conjunto COSERN nos segmentos
de geracao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica, bem como detalhes
adicionais seu desempenho econdmico- financeiro, de sua atuagdo no mercado de capitais, de
suas diretrizes estratégicas e outras informagGes acerca de suas atividades recomenda-se a
leitura de suas demonstragdes financeiras de 2016 em http://www.cosern.com.br ou pelo site
da CVM em http://www.cvm.gov.br

Auditores Independentes

Em atendimento a Instru¢go CVM n® 381/2003, informamos que os nossos auditores
independentes, Baker Tilly Brasil RJ Auditores independentes, ndo prestaram, em 2016,
quaisquer outros servigcos nao-relacionados a auditoria externa da Uptick.

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2017.

Helder Rocha Falcdo
Diretor Presidente e de Relagdo com Investidores
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UPTICK PARTICIPACOES S.A.

Notas Explicativas da administracao as demonstracées financeiras

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expresso em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

A Uptick Participacoes S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por acdes, de capital aberto,
constituida em 8 de setembro de 1997, e tem por objeto social a participacao em outras
sociedades, empreendimentos e consorcios, como acionista, socia, quotista ou
consorciada.

A Companhia possui 5,8192% do capital total da controlada em conjunto Companhia
Energética do Rio Grande do Norte - COSERN (“COSERN”), sociedade por acoes de capital
aberto, concessionaria de servico publico de energia elétrica, destinada a projetar,
construir e explorar sistemas de producdo, transmissao, transformacao, distribuicao e
comercializacdo de energia elétrica e servicos correlatos que lhe venham a ser
concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao
servico de energia elétrica, podendo administrar sistemas de producado, transmissao,
distribuicdo ou comercializacdo de energia pertencentes ao Estado, a Unido ou a
Municipios, prestar servicos técnicos de sua especialidade, realizar operacdes de
exportacao e importacdo, organizar subsidiarias, incorporar ou participar de outras
empresas e praticar os demais atos necessarios a consecucao de seu objetivo, sendo tais
atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, o6rgao vinculado ao Ministério das Minas e Energia.

A COSERN detém junto a ANEEL, a seguinte concessao:

Data da Data de

Distribuicao Municipios Localidades Concessao vencimento
Estado do Rio Grande do

COSERN 167 Norte 31/12/97 30/12/27

2. Base de preparacao
2.1 Declaracao de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)

As demonstracdes contabeis da Companhia foram preparadas e estao sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e conforme as normas internacionais
de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS)) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacao
societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacoes Técnicas
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM). Até 31 de dezembro de 2013, essas praticas diferiam do IFRS, aplicavel
as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se referia a avaliacao de
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS era custo ou valor justo.
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Com a revisao do IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado pelo IASB em 2014, as
demonstracdes separadas de acordo com as IFRS passaram a permitir o uso do método da
equivaléncia patrimonial para avaliacao dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto. Em dezembro de 2014, a CVM emitiu a Deliberacao n°
733/2014, que aprovou o Documento de Revisdao de Pronunciamentos Técnicos n° 07
referente aos Pronunciamentos CPC 18, CPC 35 e CPC 37 emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis, recepcionando a citada revisao do IAS 27.

A apresentacao da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela legislacao
societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas. As normas IFRS ndao requerem a apresentacdo dessa informacdo. Como
consequéncia, pelas normas IFRS, essa demonstracao esta apresentada como informacao
suplementar, sem prejuizo do conjunto das informacdes contabeis.

2.2. Base de apresentagao

As demonstracdes contabeis da Companhia sao apresentadas em Reais que € a moeda de
apresentacao, e todos os valores arredondados para milhares de Reais, exceto quando
indicado de outra forma.

As demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto quando indicado de outra forma, tais como certos ativos e instrumentos
financeiros, que podem ser apresentados pelo valor justo.

A reapresentacao das demonstracées contabeis foi autorizada pelo Conselho de
Administracao em 13 de setembro de 2017.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estao apresentadas em reais (RS), que é
a moeda do principal ambiente econdomico onde a Companhia opera (“moeda funcional”).
Todas as informacgdes contabeis apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.4 Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos
serao gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A
receita liquida € mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida ou a
receber.

(a) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa
efetiva de juros. Quando uma perda (“impairment”) é identificada em relacao a um
contas a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que
corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros
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original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros siao
incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita
financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor
recuperavel, ou seja, a taxa original do contas a receber.

3. Resumo das Politicas Contabeis

As principais politicas e praticas contabeis da Companhia estao descritas abaixo e foram
aplicadas na elaboracao das demonstracoes contabeis para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 e nas demonstracdes contabeis comparativas.

a. Instrumentos financeiros
- Ativos financeiros:

Os ativos financeiros da Companhia sao reconhecidos inicialmente na data da negociacao
em que a Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais do instrumento.
O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos
respectivos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sao transferidos. A Companhia possui os seguintes ativos
financeiros:

i) Registrados pelo valor justo por meio de resultado: sao ativos mantidos para
negociacao ou designados como tal no momento do reconhecimento inicial. A
Companhia gerencia estes ativos e toma decisdes de compra e venda com base em
seus valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e sua
estratégia de investimentos. Estes ativos financeiros sao registrados pelo
respectivo valor justo, cujas mudancas sao reconhecidas no resultado do
exercicio.

Os principais ativos financeiros que a Companhia tem classificados nesta categoria
sdo: (i) saldos bancarios e aplicacdes financeiras (nota 5). O CPC 40 requer uma
classificacdo em uma hierarquia de trés niveis (I, Il e lll) para mensuracao ao valor
justo dos instrumentos financeiros, sendo que esse ativo financeiro esta
classificado no Nivel I.

- Passivos financeiros

Passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data em que sao originados ou na
data de negociacao em que a Companhia se torna parte das disposicées contratuais do
instrumento. A Companhia nao possui passivos financeiros.

Os ativos e passivos financeiros somente sao compensados e apresentados pelo valor
liquido quando existe o direito legal de compensacao dos valores e haja a intencao de
liquidacdo em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.
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- Capital social

Acoes ordinarias sao classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de acoes e opcoes de acoes sao reconhecidos como deducao do
patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

b. Apuracao do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.
c. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depoésitos bancarios e
aplicacdes financeiras de curto prazo, com risco irrelevante de mudanca de seu valor de
mercado.

As aplicacoes financeiras estao classificadas como titulos para negociacao, mensuradas
ao valor justo por meio do resultado. Estas aplicacdes financeiras estao registradas ao
valor nominal, acrescidos dos rendimentos “pro-rata temporis” até a data do
encerramento do exercicio, ndo excedendo ao valor de mercado.

d. Impostos e contribuicdes a recuperar

Sao demonstrados pelos valores originais efetivamente recuperaveis no curso normal das
operacoes, atualizados monetariamente de acordo com as regras legais, e representam
créditos fiscais associados as retencoes de tributos federais.

e. Depésitos judiciais

Os depositos judiciais sao realizados para dar curso a discussoes judiciais e ndao estdo
sendo atualizados monetariamente. Sao apresentados no ativo na expectativa de que
ocorra desfecho favoravel para a Companhia.

f. Outros ativos circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores de custo e, quando aplicavel, incluidos os rendimentos e
reduzidos aos valores de realizacao.

g. Investimento

Entidades controladas em conjunto sao aquelas nas quais a Companhia possui controle
compartilhado, estabelecido contratualmente e que requer consentimento unanime nas
decisoes estratégicas operacionais.

A participacao em controlada em conjunto esta avaliada pelo método da equivaléncia

patrimonial. Os dividendos recebidos desta participacdo sao registrados como uma
reducao do valor do investimento.
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Em conformidade com o CPC 01 - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, a Companhia
realiza testes anualmente de modo a assegurar que seu investimento esteja registrado
contabilmente por valor que nao exceda seu valor de recuperacao, incluindo a parcela de
agio nao amortizado de RS 19.601.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, nado foi identificada
necessidade de reconhecimento de perda por reducao ao valor recuperavel.

h. Passivo circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variacdes monetarias incorridas.

i. Imposto de renda e contribuicao social

Sao calculados e registrados com base nas aliquotas e critérios fiscais vigentes na data de
elaboracdo das demonstracdes contabeis. A Companhia adota o regime de apuracao pelo
lucro real, onde o imposto de renda é calculado com base na aliquota de 15%, acrescido
de adicional de 10%, sobre a parcela do lucro que exceder a RS 240 ano ou RS 20 més. A
contribuicao social sobre o lucro liquido é calculada com base na aliquota de 9%.

j. Estimativas contabeis

A elaboracao das demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que a Administracao da Companhia use de julgamentos na determinacao
e no registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e
premissas incluem a mensuracao de instrumentos financeiros, provisao para perdas em
ativos, avaliacbes de riscos em contingéncias, provisdoes para imposto de renda e
contribuicao social e outras avaliacoes similares. A liquidacao das transacdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados em razao de
imprecisdes inerentes ao processo da sua determinacdo. A Companhia revisa as
estimativas e as premissas trimestralmente.

k. Demonstracdo do valor adicionado

A Companhia elaborou as Demonstracées do Valor Adicionado - DVA, nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sao
apresentadas como parte integrante das demonstracées contabeis, de acordo com as
normas do CPC aplicaveis as companhias abertas, enquanto que para as normas do IFRS,
representam informacao contabil adicional.

. Novas normas, interpretacdes e alteracdes efetivas a partir de 1° de janeiro de
2017

Uma série de novas normas ou alteracées de normas e interpretacoes serao efetivas para
exercicios iniciados apos 1 de janeiro de 2017. A Empresa nao adotou essas alteracoes na
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preparacao destas demonstracoes contabeis e nao planeja adotar estas normas de forma
antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros) - A IFRS 9, publicada em julho
de 2014, substitui as orientacoes existentes na IAS 39 Financial Instruments: Recognition
and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao). A IFRS 9
inclui orientacao revista sobre a classificacao e mensuracao de instrumentos financeiros,
um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo da reducao ao valor
recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos sobre a contabilizacao de hedge. A
norma mantém as orientacoes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento
de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2018. A Companhia esta avaliando os efeitos que a IFRS 9 vai ter nas
demonstracdes contabeis e nas suas divulgacoes.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes) -
A IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a
contraprestacdo que ela espera receber em troca do controle desses bens ou servicos. A
nova norma vai substituir a maior parte da orientacao detalhada sobre o reconhecimento
de receita que existe atualmente nas IFRS e nos principios de contabilidade geralmente
aceitos nos Estados Unidos da América ("U.S. LAAP”) quando for adotada. A nova norma é
aplicavel a partir de ou apds 1 de janeiro de 2018. A norma podera ser adotada de forma
retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A Companhia esta
avaliando os efeitos que a IFRS 15 vai ter nas demonstracdoes contabeis e nas suas
divulgacoes.

IFRS 16 - Leases (Arrendamento mercantil) - Em meados de janeiro de 2016, o IASB
aprovou esta norma, que entra em vigor para periodos anuais iniciando em/ou apos 1 de
janeiro de 2019, e, em esséncia, dispde que todo contrato de arrendamento mercantil,
seja ele considerado operacional ou financeiro, deve ser contabilizado reconhecendo
ativos e passivos envolvidos. A Companhia esta avaliando os efeitos que a IFRS 16 vai ter
nas demonstracoes contabeis e nas suas divulgacoes;

IAS 7 - Demonstracao de fluxos de caixa - Alteracdes a IAS 7 - Entra em vigor a partir
de 1 de janeiro de 2017, visando divulgacdes que permitam aos usuarios das
demonstracoes financeiras avaliarem as mudancas nos passivos decorrentes de atividades
de financiamento, incluindo tanto as mudancas provenientes de fluxos de caixa como
mudancas que nao afetam o caixa. Na adocao inicial da alteracdo, as entidades ndo sao
obrigadas a fornecer informacdes comparativas relativamente a periodos anteriores.

IAS 12 - Income taxes - (alteracbées ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro) - O IASB
(International Accounting Standards Board) emitiu em janeiro de 2016, alteracdes ao IAS
12 - Income taxes (CPC 32 - Tributos sobre o lucro). As alteracdes sao correlacionadas ao
“reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas nao realizadas, e esclarece a
forma de contabilizacao dos ativos fiscais diferidos relativos a instrumentos de divida
mensurados pelo valor justo. As alteracoes sao efetivas para exercicios iniciados ou apos
1 de janeiro de 2017. A Companhia esta avaliando os efeitos que a IAS 12 vai ter nas
demonstracdes contabeis e nas suas divulgacoes.
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Os possiveis impactos decorrentes da adocao destas normas estao sendo avaliados e serao
concluidos até a data de entrada em vigor, se aplicavel.

Outras normas emitidas ndo terao impacto na Companhia e em funcao disso, nao estao
destacadas acima.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ainda nao emitiu pronunciamento contabil
ou alteracao nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS.
Portanto, a adocao antecipada dessas IFRS nao é permitida para entidades que divulgam
as suas demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

m. Analise do Valor de Recuperacdo dos Ativos

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos seus ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias economicas,
operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracdao ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o
valor recuperavel, € constituida provisdao para desvalorizacao ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, nao foi identificada
necessidade de reconhecimento de perda por reducao ao valor recuperavel.

4, Reapresentacao

As demonstracées financeiras da Companhia estdao sendo reapresentadas, de forma
espontanea, em consonancia com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancas nas
Estimativas Contabeis e Correcao de Erros, de modo a refletir nos balancos patrimoniais
de 31 de dezembro de 2016 e 2015 e nas demonstracdes do resultado, dos resultados
abrangentes, das mutacdes do patrimonio liquido, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado dos exercicios findos naquelas datas, os seguintes principais ajustes que foram
realizados em sua controlada em conjunto Companhia Energética do Rio Grande do Norte
- COSERN:

(@) Registro do complemento da atualizacao do valor justo do ativo financeiro
indenizavel.

(b) Efeito do ajuste do passivo atuarial para correcdo de premissas utilizadas para
determinacao das taxas de desconto aplicadas nos calculos das obrigacdes atuariais dos
planos de beneficio pés emprego.

(c) Recalculo dos encargos setoriais em funcao da alteracdao da receita operacional
liquida.

(d) Complemento de provisao para contingéncias civis.

(e) Baixa de projetos descontinuados, mas que estavam pendentes em 31 de dezembro de
2016.

(f) Reversao de provisao para lucro nos resultados (PLR) que havia sido reconhecida
inicialmente apenas em 2015, mas era de competéncias de exercicios anteriores.
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(g) Efeitos da correcao da aliquota efetiva do PIS e COFINS de exercicios anteriores
registrados originalmente no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(h) Efeitos tributarios decorrentes de todos os ajustes efetuados.

4.1 Reapresentacao dos saldos em 31 de dezembro de 2015

Balanco patrimonial em 2015

Apresentado Ajuste Reapresentado
Ativo ndo circulante
Investimento em controlada 49.694 (63) 49.631
Total do ativo nao circulante 73.080 (63) 73.017
Total do ativo 80.305 (63) 80.242
Passivo circulante
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 6.444 (3.325) 3.119
Total do passivo circulante 6.502 (3.325) 3.177
Total do passivo 6.514 (3.325) 3.189
Patriménio liquido
Reserva legal 7.439 (24) 7.415
Reserva de lucros a realizar 16.795 (283) 16.512
Dividendos propostos - 3.500 3.500
Outros resultados abrangentes (89) 69 (20)
Total do patriménio liquido 73.791 3.262 77.053
Total do passivo e do patriménio liquido 80.305 (63) 80.242

Demonstracao do resultado do exercicio em 2015

Apresentado Ajuste Reapresentado
Resultado de equivaléncia patriménial 12.065 (1.235) 10.830
Lucro liquido do exercicio 12.394 (1.235) 11.159
Lucro liquido basico por agao 0,23636 (0,02355) 0,21281

Demonstracao do resultado abrangente em 2015

Apresentado Ajuste Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 12.394 (1.235) 11.159
Total de resultados abrangentes do 12.430 (1.235) 11.195

exercicio, liquidos de impostos - Reflexo
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Demonstracao do fluxo de caixa em 2015
Apresentado Ajuste Reapresentado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 12.394 (1.235) 11.159
Resultado da equivaléncia patrimonial (12.065) 1.235 (10.830)
Demonstracdo das mutagées do patrimonio liquido em 2015
Reserva de Lucros
Capital Reserva de Reserva Dividendos Outros Lucros
Sor(,:ial Lucros a Legal ropostos Resultados Acumulados Total
Realizar g prop Abrangentes
Saldos em 31 de dezembro de 2015, (4, 16.795 7.439 : (89) 73.791
(Originalmente apresentado)
5fe1to dos ajustes realizados no saldo 890 38 69 997
e abertura
:—I{fe1.t0 dos a]ustels.reahzados no lucro (1.235) (1.235)
iquido do exercicio
Efeito dos ajustes realizados na (62) 62
reserva legal
Efeito dos ajustes realizados na (1.173) 1.173
reserva de lucros a realizar : '
gfe]to dos ajustes realizados em 3.500 3.500
ividendos propostos
Saldos em 31 de dezembro de 2015
(Reapresentado) 49.646 16.512 7.415 3.500 (20) 77.053
Demontracao do valor adicionado em 2015
Apresentado Ajuste Reapresentado
Valor adicionado recebido em transferéncia 12.936 (1.235) 11.701
Equivaléncia patrimonial 12.065 (1.235) 10.830
Valor adicionado total a distribuir 12.602 (1.235) 11.367
Distribuicdo do valor adicionado 12.602 (1.235) 11.367
Remunerac¢ao de capitais proprios 12.394 (1.235) 11.159
Lucros retidos 5.950 (1.235) 4.715
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4.2 Reapresentacao dos saldos em 31 de dezembro de 2016

Ativo nao circulante
Investimento em controlada
Total do ativo nao circulante
Total do ativo

Passivo circulante

Dividendos e juros s/ capital proprio a pagar
Total do passivo circulante

Total do passivo

Patrimoénio liquido

Reserva legal

Reserva de lucros a realizar

Outros resultados abrangentes

Total do Patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Resultado de equivaléncia patriménial
Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido basico por agao

Lucro liquido do exercicio
Total de resultados abrangentes do
exercicio, liquidos de impostos - Reflexo

Fluxo de caixa das atividades
operacionais

Lucro liquido do exercicio
Resultado da equivaléncia patrimonial

Balanco patrimonial em 2016

Apresentado Ajuste Reapresentado
49.805 (624) 49.181
72.409 (624) 71.785
85.374 (624) 84.750
4.100 175 4.275
4.197 175 4.372
4.209 175 4.384
8.000 (52) 7.948
16.795 (816) 15.979
154 69 223
81.165 (799) 80.366
85.374 (624) 84.750

Demonstracao do resultado do exercicio em 2016

Apresentado Ajuste Reapresentado
10.525 (561) 9.964

11.231 (561) 10.670
0,21418 (0,01070) 0,20348

Demonstracdo do resultado abrangente em 2016

Apresentado Ajuste Reapresentado
11.231 (561) 10.670
11.474 (561) 10.913

Demonstracao do fluxo de caixa em 2016

Apresentado Ajuste Reapresentado
11.231 (561) 10.670
(10.525) 561 (9.964)

Versdo : 2

PAGINA: 23 de 40



(Reapresentado)

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - UPTICK PARTICIPACOES SA Verséo : 2
Notas Explicativas

UPTICK PARTICIPACOES S.A.

Notas Explicativas da administracao as demonstracées financeiras
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expresso em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demonstracdo das mutagées do patriménio liquido em 2016
Reserva de Lucros
. Reserva de - Outros Lucros
cszlzlit;l Lucros a RE:e;\I/a Dl;’;di:g;)ss Resultados Acumula Total
Realizar 8 prop Abrangentes dos

Saldos em 31 de dezembro de 2016

(Originalmente apresentado) 49.646 16.795 8.000 6.570 154 81.165
ggeei:::u?:s ajustes realizados no saldo de (283) (24) 69 (238)
Efeito dos ajustes realizados no lucro

liquido do exercicio (361) (361)
{Eef;z;tlo dos ajustes realizados na reserva (28) 28

Efeito dos ajustes realizados na reserva (533) 533

de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2016 49.646 15.979 7.948 6.570 m 80.366

Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial
Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado

Remuneracéo de capitais proprios

Lucros retidos

5. Caixa e Equivalentes de Caixa

Aplicacdes financeiras de liquidez imediata:

Fundos de investimento

Demontracgédo do valor adicionado em 2016

Apresentado Ajuste Reapresentado
11.602 (561) 11.041
10.525 (561) 9.964
11.231 (561) 10.670
11.231 (561) 10.670
11.231 (561) 10.670
561 (561) -
2016 2015
12.258 7.225
12.258 7.225

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancarios a vista e aplicacoes
financeiras de curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que ndao excedem o seu valor de

mercado ou de realizacao.

As aplicacdes financeiras consistem em aplicacdées em fundo de investimento de curto
prazo, administrado pela Banco Bradesco S.A. e cuja politica de investimento consiste na
aplicacao de recursos em titulos publicos federais ou papéis pré-fixados indexados a
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média do Certificado de Deposito Interbancario (CDI) ou a taxa Selic, gerando
rentabilidade em nossa aplicacdes de aproximadamente 101% do CDI.

6. Tributos a Recuperar

2016 2015
Nao-circulante
Imposto de Renda - IR 2.542 3.552
Contribuicao Social - CSLL 449 221
2.991 3.773

O Imposto de Renda - IR e Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL
correspondente aos montantes recolhidos, quando das apuracdes tributarias mensais, nos
termos do artigo 2° da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes
de aplicacdes financeiras e retencao na fonte referente a servicos prestados. A
Companhia mantém no ativo nao circulante créditos tributarios no valor de RS 2.991,
cuja realizacao dependera da geracao de lucros tributarios futuros por parte da
Companbhia.

6.1 Reconciliacdo dos montantes de contribuicdo social e impostos de renda
registrados nos resultados e os montantes calculados pela aplicacdao das aliquotas
oficiais em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

2016 2015
(Reapresentado) (Reapresentado)
IR CSLL IR CSLL
Aliquota do imposto de renda e contribuicao social - Legislacao 25% 9% 25% 9%
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuicao social 10.670 10.670 11.159 11.159
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do
periodo:
(+) Adicoes
Juros sobre o Capital proprio recebidos 3.328 3.328 1.954 1.954
(-) Exclusoes
Equivaléncia Patrimonial (9.964) (9.964) (10.830) (10.830)
Ganho na Variacao de Participacdes Societarias
Despesa de Juros sobre Capital Proprio (4.100) (4.100) (2.500) (2.500)
Lucro antes das Compensacoes (66) (66) (217) (217)
Compensacao de prejuizos fiscais 66 66 217 217

Imposto de renda e contribuicao social no resultado
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Lei n°® 12.973 de 13 de maio de 2014

A Lei n° 12.973/2014, resultante da conversao, com emendas, da Medida Proviséria n°
627/2013, promove entre outras providéncias, alteracoes no calculo do Imposto de Renda
para as Pessoas Juridicas, inclusive com a revogacao do Regime de Tributacao Transitoria
(“RTT”), a partir de 1° de janeiro de 2015. Entretanto, as companhias tém a opcao de
adotar antecipadamente as alteracées desta Lei.

A Administracao da Uptick avaliou o impacto das alteracoes promovidas pela Lei
12.973/2014, bem como o melhor momento para sua adocao e optou por sua adocao
antecipada. Desta forma, a Companhia deixa de considerar os efeitos do agio na
apuracao dos montantes devidos de contribuicao social e imposto de renda.

7. Depésitos Judiciais

Estao classificados neste grupo os depdsitos judiciais recursais a disposicao do juizo para
permitir a interposicao de recurso, nos termos da lei.

2016 2015
Civeis 12 12

8. Investimento

a) Movimentacao do Investimento na Cia. Energética do Rio Grande do Norte - COSERN

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a participacao da Companhia
na Controlada em conjunto COSERN, esta a seguir demonstrada:

2016 2015
(Reapresentado) (Reapresentado)
Saldo no inicio do exercicio 49.631 48.993
Equivaléncia patrimonial 9.964 10.830
Ganhos liquidos sobre ativos atuariais - Reflexo 243 36
Juros sobre o capital proprio (3.328) (1.954)
Dividendos recebidos e propostos (8 c) (7.330) (8.273)
Saldo no final do exercicio 49.181 49.631
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b)  Informacodes sobre a Cia. Energética do Rio Grande do Norte - COSERN

2016 2015

(Reapresentado) (Reapresentado)
Quantidade de acoes da COSERN
Subscritas e integralizadas 168.074.028 168.074.028
Capital social da COSERN 179.787 179.787
Lucro liquido do exercicio 171.260 186.151
Patriménio liquido do exercicio 845.143 852.888
Quantidade de agdes possuidas pela Uptick:
Ordinarias 7.576.650 7.576.650
Preferenciais - Classes A 1.156.609 1.156.609
Preferenciais - Classes B 1.047.352 1.047.352
Subscritas e integralizadas 9.780.611 9.780.611
Informacdes Uptick:
Participacao da Uptick no capital da COSERN
Capital votante 5,8396% 5,8396%
Capital social 5,8192% 5,8192%
Lucro Liquido 10.670 11.159
Patriménio Liquido 80.366 77.053

A participacao inicial na COSERN foi adquirida por meio de leilao publico realizado em 12
de dezembro de 1997 e de leilao especial realizado em 20 de fevereiro de 1998. A
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM deferiu, em 4 de janeiro de 1999, o registro como
companhia aberta da COSERN, para negociacao dos seus valores mobiliarios em bolsa de
valores. A Companhia é controladora em conjunto da COSERN, nos termos do Protocolo
de Entendimentos firmado entre os acionistas daquela empresa em 11 de dezembro de
1997.

Em reuniao de 11 de julho e 13 de dezembro de 2000, o Conselho de Administracao da
Companhia aprovou sua participacao na 1* e 2* Ofertas Publicas de Acoes da COSERN,
realizadas em 12 de maio e 22 de dezembro de 2000, ofertadas e adquiridas ao preco
unitario de RS 3,90. Nessas ofertas pUblicas foram adquiridas 851.280 acoes ordinarias e
936.299 acdes preferenciais adicionais.

c) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (“JCP”)

A composicao analitica dos valores deliberados ou propostos pela Controlada em conjunto
COSERN, esta a seguir demonstrada:
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Valor por acao Valor
2016 Ato societario: Tipo de Provento (ES) ; Total (RS
mil):

. s 0,5383171829 ON

Assembleia Geral Ordinaria .. ’

26/04/2016 e Extraordinaria Dividendos 0,5921489012 5.384

PNA/B

01/08/2016 Reuniao do Conselho de JCP 0,1663619001 ON
Administracao 0,1829980901 1.664*

PNA/B

01/09/2016 Reuniao do Conselho de Dividendos 0,1946207839 ON
Administracao Intermediarios 0,2140828623 1.946

PNA/B

03/10/2016 Reuniao do Conselho de JCP 0,0831809501 ON
Administracao 0,0914990451 832*

PNA/B

15/12/2016 Reuniao do Conselho de JCP 0,0914990451 ON
Administracao 0’2140835233 832*

*Aos montantes de JCP supra citados, incidem a aliquota de 15% de IRRF e resultam no valor

liquido de RS 2.828.

; Val =
2015 Ato societario: Tipo de alorporacao | Valor Total (RS
Provento (RS): mil):
Assembleia 0,4482195687 ON
22/04/2015 Geral Ordinaria Dividendos 0,4930415256 PNA/B 4.483
Reuniao do 0,0594105602 ON
Conselho de
19/06/2015 Administracao Dividendos 0,0653516162 PNA/B 594
Reuniao do 0,3195884212 ON
Conselho de .
30/09/2015 Administracao Dividendos 0,3515472633 PNA/B 3.196
Reuniao do 0,1954289647 ON
Conselho de R
30/09/2015 Administracio JCP 0,2149718612 PNA/B 1.954

*Aos montantes de JCP supra citados, incidem a aliquota de 15% de IRRF e resultam no valor

liquido de RS 1.661.

Versdo : 2
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9. Intangivel

2016 2015
Agio no investimento 19.601 19.601

O agio tem origem na aquisicao do direito de exploracao de servico publico de energia
elétrica e estava sendo amortizado pelo método linear pelo prazo de 30 (trinta) anos. A
partir de 1° de janeiro de 2009, conforme determinacao da Lei 11.638/07, o agio deixou
de ser amortizado.

10. Impostos e Contribuicdes a Recolher

2016 2015
Circulante
IR s/ servicos de terceiros 1 1
PIS/ COFINS/ CSLL s/ servcos de terceiros 1 2
PIS a recolher 15 1
COFINS a recolher 69 4
86 8

11. Patrimonio Liquido
a) Capital social

O Capital social integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é de
RS 49.646.

A composicao do capital social autorizado da Companhia, conforme Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 17 de dezembro de 1997, é de 200.000.000 de acdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, das quais 52.437.003 acoes
encontram-se subscritas e integralizadas.

N° de acoes em 31 de

Acionistas dezembro de 2016

Ennesa Fundo de Investimento em Acdes 52.437.002
Outros 1
Total 52.437.003

b)  Reservas de Lucros
i. Reserva legal

Foi constituida em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e o Estatuto Social
na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até atingir 20% do capital social. Em 31
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de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, foram constituidos os montantes de
RS 533 e RS 558, respectivamente.

ii. Reserva de Lucros a Realizar

O resultado da Companhia é composto basicamente pela equivaléncia patrimonial com a
Controlada em conjunto COSERN. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia
apresenta nesta reserva um saldo de RS 15.979 e RS 16.512, respectivamente.

A constituicao desta reserva esta em conformidade com o disposto no inciso Il do artigo
202 da Lei 6.404/76, o qual define que o pagamento do dividendo podera ser limitado ao
montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde que a diferenca
seja registrada como reserva de lucros a realizar.

Movimentacao da Reserva de Lucros

Saldo de Reserva de Lucros em 31 de dezembro de 2014 19.211
Constituicao de Reserva Legal em 31/12/2015 (reapresentado) 558
Constituicao de Reserva de Lucros a Realizar em 31/12/2015 (reapresentado) 4.158
Saldo de Reserva de Lucros em 31 de dezembro de 2015 23.927
Constituicao de Reserva Legal em 31/12/2015 (reapresentado) 533
Absorcao de Reserva de Lucros a Realizar em 31/12/2015 para deliberacao de dividendos (533)
(reapresentado)

Saldo de Reserva de Lucros em 31 de dezembro de 2016 23.927

c) Outros Resultados Abrangentes - Reflexo

No patrimonio liquido, a demonstracdao de outros resultados abrangentes reflexo, em
atendimento ao CPC 26(R1), inclui os ganhos e perdas, nao realizados, decorrentes da
mensuracao a valor justo do ativo financeiro disponivel para venda, liquida dos efeitos
tributarios, na controlada COSERN.

d) Resultado basico por acao

O calculo de lucro por acao basico foi baseado no lucro liquido atribuivel aos acionistas
controladores e o nUmero médio ponderado de acoes em circulacao durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016.

e) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

Aos acionistas estao assegurados dividendos minimos nao inferiores a 25% do lucro liquido
de cada exercicio, ajustado nos termos da legislacado em vigor e deduzidos das
destinacoes determinadas pela Assembleia Geral. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016, a administracdo da Companhia esta propondo a distribuicdo de dividendos
adicionais propostos no montante de RS 6.037 em funcao do lucro do exercicio e a
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deliberacao dividendos no montante de RS 533 relativos a reversao da Reserva de lucros
a realizar.

A composicao dos montantes de Dividendos e JCP deliberados em 2016 e 2015 esta
composta como segue:

2016
Data Ato societario Tipo de Valor por acao Valor Total
Provento ON (em RS) (em RS mil)
25/04/2016 Assembleia Geral Ordinaria Dividendos 0,0084585722 444
25/04/2016 Assembleia Geral Ordinaria Dividendos 0,0667467589 3.500
30/12/2016 ~ Reunido do Conselho de JCP 0,07818906049 4.100
Administracao
8.044
2015
Data Ato societario Tipo de Valor por agao Valor Total
Provento ON (em RS) (em RS mil)
30/04/2015  Assembleia Geral Ordinaria Dividendos 0,228593411 2.847
30/12/2015  Reuniao do Conselho de JCP 0,047676256 2.500
Administracao
5.347

A movimentacao do saldo da conta de Dividendos e JCP a Pagar é composta como segue:

Movimentacao de proventos a pagar (reapresentado)

Saldos em 31 de dezembro de 2013: 5.100
Dividendos e JCP Declarados 16.191
Dividendos e JCP Pagos (15.820)
Complemento de dividendos minimos obrigatorios (*) 175
Saldos em 31 de dezembro de 2014: 5.646
Dividendos e JCP Declarados 2.943
Dividendos e JCP Pagos (5.471)
Saldos em 31 de dezembro de 2015: 3.118
Dividendos e JCP Declarados - 7.600
Dividendos e JCP Pagos (6.443)
Saldos em 31 de dezembro de 2016: 4.275

(*) serao deliberados RS 175 a titulo de complemento de dividendos minimos
obrigatorios.
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A base de calculo para a distribuicao de proventos em funcao do lucro do exercicio é

como segue:
2016 2015
(Reapresentado) (Reapresentado)
Lucro liquido do exercicio 10.670 11.159
Reserva legal (5%) (533) (558)
Base de calculo para dividendos 10.137 10.601
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 2.534 2.650
JCP deliberados em RCA 4.100 2.500
Dividendos adicionais propostos 3.503 1.294
Total de proventos propostos 10.137 6.444

12. Instrumentos financeiros

Os valores de realizacao estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacao dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacao
mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado. O uso de
diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacao estimados.

A administracao desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando a liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A
Companhia nao efetua aplicacoes de carater especulativo, seja em derivativos, seja em
outro ativo de risco.

a) Ativos e passivos financeiros:

Os ativos e passivos financeiros da Companhia sao caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de controlada em conjunto, depoésitos judiciais, e contas a pagar e fornecedores.
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os valores estimados de mercado dos instrumentos
financeiros podem ser assim demonstrados:

2016 2015
Valor Valor de Valor Valor de

Natureza Categoria contabil mercado contabil mercado
Caixa e equivalentes de caixa ~ CmPrestimos e 12.258  12.258 7.225  7.225
recebiveis
Depésitos judiciais Emprestimos e 12 12 12 12
recebiveis
Contas a pagar a controladora ?.“tros passivos 4275  4.275 3.118  3.118
inanceiros
Contas a pagar servicos Outros passivos
. - 11 11 51 51
prestados financeiros
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b) Risco de crédito:

A contratacao e o controle de operacoes financeiras sao efetuados através de critérios
gerenciais periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira,
confiabilidade e perfil de mercado da entidade com a qual sao realizadas.

¢) Risco de fraude:

A Companhia monitora todas as transacoes financeiras realizadas no curso do exercicio
nao havendo nenhum indicio de erro intencional.

d) Risco de taxa de juros:
O resultado financeiro da Companhia esta suscetivel a variacdes decorrentes das

operacdes com aplicacdes financeiras em titulos publicos federais ou papéis pré-fixados
indexados a média do CDI ou a Taxa Selic.

13. Receitas financeiras

2016 2015
Renda de aplicacdes financeiras 781 564
Variacdo monetaria 296 307
1.077 871
14. Despesas Operacionais
2016 2015
Servicos de Terceiros (299) (210)
Tributos (1) (208)
Publicagoes (48) (42)
Contribuicao a associagées e entidades de classe (5) (59)
Outras (19) (23)
(371) (542)

15.  Transacdes com Partes Relacionadas e Remuneracdo dos Administradores

A Companhia é controlada pelo Ennesa Fundo de Investimento em Acdes, sendo este
controlado pelos seguintes fundos de pensao: (a) FACHESF - Fundacao Chesf de
Assisténcia e Seguridade Social, (b) FASERN Fundacao Cosern de Previdéncia
Complementar, (c) Fundacgao Ital Unibanco - Previdéncia Complementar, (d) FUNCASAL -
Fundacao Casal de Seguridade Social, (e) CELPOS - Fundacao Celpe de Seguridade Social,
(f) FAELCE - Fundacao Coelce de Seguridade Social.
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Foram considerados como partes relacionadas os acionistas controladores, controladas e
coligadas, entidades com controle conjunto, entidades sob o controle comum e que de
alguma forma exercam influéncias significativas sobre a Companhia.

As principais naturezas e transacoes com partes relacionadas referem-se basicamente
servicos de assessoria e consultoria prestadas pela Eximia Capital Partners Ltda, que
presta servicos aos membros do Conselho de Administracdo e a Diretoria da Uptick, os
quais incluem: (i) Assessoramento contabil; (ii) administracao de tesouraria; (iii) controle
de custos; (iv) suporte aos trabalhos de natureza juridica; (v) servicos de controle do
patrimoénio, do fluxo de dividendos e outros recebiveis da Cosern (vi) cumprimento de
obrigacoes legais exigidas pelos orgaos reguladores do mercado e (vii) assessoramento de
conselheiros e/ou diretores em reunides de Conselho de Administracao ou de Diretoria.

A remuneracdao dos administradores é realizada integralmente pelos controladores
(Fundos de pensao). A Companhia nao realizou qualquer pagamento ao pessoal-chave da
administracao, assim como nao ha remuneracao baseada em acées da propria Companhia
ou incentivos de longo prazo.

Helder Rocha Falcao - Diretor Presidente e de Relacao com Investidores
Marcilio Quintino Correia da Silva - Diretor Administrativo
Flavio Freitas Thomaz Pereira - Contador CRC RJ 081603/0-0
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Aos Administradores e Acionistas da

UPTICK PARTICIPAGOES S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da UPTICK PARTICIPACOES S.A. (“Companhia”) que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da UPTICK PARTICIPACOES S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfase
Reapresentagdo das demonstracoes financeiras

Em 10 de margo de 2017, emitimos nosso relatério de auditoria, sem modificagdo, sobre as demonstragdes financeiras da UPTICK
PARTICIPACOES S.A. referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. Conforme descrito na nota 4, essas demonstragées
financeiras estdo sendo reapresentadas em virtude dos assuntos descritos na referida nota explicativa, em conformidade com o
previsto no CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de erro (IAS 8 — Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors) e CPC 26 (R1) — Apresentagéo das Demonstragdes Contabeis (IAS 1- Presentation of Financial
Statements). Consequentemente, nosso relatério de auditoria considera essas alteragdes e substitui o relatério anteriormente emitido.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragbes financeiras”. Somos independentes em relagdo & Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos

com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na

formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Investimento na Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
O investimento na Componente COSERN representa um dos principais ativos da UPTICK e possui significativa importancia financeira.
Procedimentos de auditoria

Conforme Norma NBC TA 600, tivemos acesso as informagdes do auditor da componente bem como a documentacéo relevante de
auditoria. Obtivemos evidéncia da auditoria apropriada e suficiente sobre o valor contabil do investimento da Companhia na COSERN.

Adicionalmente, avaliamos a adequagéao das divulgagées da Companhia sobre este assunto.
Agio do investimento na Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN

Conforme descrito na explicativa n® 09, as Demonstragdes Financeiras, a Companhia mantém registrado em 31 de dezembro de 2016,
agio baseado em expectativa de rentabilidade futura alocado ao investimento Companhia Energética do Rio Grande do Norte —
COSERN em montante de R$ 19.601 mil.

A Administragéo avalia anualmente o risco de impairment dessa unidade geradora de caixa, baseada na média ponderada do valor
negociado em bolsa nos ultimos 6 (seis) meses e com base no Entreprise Value da COSERN calculado considerando os resultados
projetados para os anos de 2017 a 2030.

Procedimentos de auditoria
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Avaliamos e questionamos as premissas utilizadas na elaboragdo do memorando da Administragédo, para a avaliagao do valor
recuperavel do ativo “Investimento na COSERN?”, a luz do Pronunciamento Técnico CPC — 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de
Ativos. Solicitamos as bases utilizadas para o calculo da média ponderada do valor negociado em bolsa nos ultimos 6 meses bem
como, as planilhas e premissas de quantidade de energia comercializada, necessidade de caixa para a realizagao de investimentos,
projecoes de pregos dos produtos no mercado de atuagéo utilizadas para o calculo do Enterprise Value.

Consideramos que as premissas adotadas pela Administracio sao apropriadas e consistentes com as divulgacdes em notas
explicativas.

Outros assuntos
Auditoria do periodo anterior

As demonstracdes financeiras da UPTICK PARTICIPACOES S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram
examinadas por outro auditor independente que emitiu relatério em 22 de margo de 2016 com opinido sem modificagao sobre essas
demonstragdes financeiras. Adicionalmente, estas demonstragdes financeiras foram reapresentadas e o auditor responsavel pela
emisséo anterior efetuou a revisdo e emitiu novo relatério datado de 13 de setembro de 2017 que considerou essas alteragdes e
substituiu o relatério anteriormente emitido.

Demonstragao do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentada como informagao suplementar para fins de IFRS, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragées financeiras da Companhia. Para a formagao
de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragao esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contetdo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao
do Valor Adicionado.

Em nossa opinido, essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente preparada, em todos os aspectos relevantes, segundo
os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor
A Administragdo da Companhia é responséavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstrag¢des financeiras nao abrange o Relatério da Administracao e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé
-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distorgao relevante no Relatério da Administracdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administragéo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de
demonstracgdes financeiras livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela supervisdao do processo de elaboragao das
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢éo de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.
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Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas
pela Administracéo.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar divida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar
consideravelmente nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2017
Baker Tilly Brasil RJ Auditores Independentes
CRC-RJ 005.333/0-0

Paulo Buzzi Filho

Contador — CRC-RJ 071.138/0
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Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracoes Financeiras

Declaracéo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

UPTICK PARTICIPACOES S.A

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2017.

Os diretores da Uptick, para fins do disposto nos incisos V e VI do § 12 do artigo 25 da Instrugdo CVM n® 480/2009, declaram que
reviram, discutiram e concordaram com as demonstracdes financeiras da Uptick reapresentadas, relativas ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2016.

Atenciosamente,
Helder Rocha Falcéo — Diretor Presidente e de Relagdo com Investidores

Marcilio Quintino Correia da Silva — Diretor Administrativo

PAGINA: 38 de 40



DFP - Demonstrag6es Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - UPTICK PARTICIPACOES SA Verséo : 2

Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

UPTICK PARTICIPACOES S.A

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2017.

Os diretores da Uptick, para fins do disposto nos incisos V e VI do § 12 do artigo 25 da Instrugdo CVM n® 480/2009, declaram que
reviram, discutiram e concordaram com as opinides expressas no relatério da Baker Tilly Brasil RJ Auditores Independentes,
relativamente as demonstracdes financeiras da Uptick reapresentadas, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2016.

Atenciosamente,
Helder Rocha Falcédo — Diretor Presidente e de Relagdo com Investidores

Marcilio Quintino Correia da Silva — Diretor Administrativo
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Motivos de Reapresentacao

Versao Descricao

2 As demonstragdes financeiras da Companhia estdo sendo
reapresentadas, de forma espontanea, no &mbito dos trabalhos de
reapresentagao da sua controlada em conjunto Cia Energética do
Rio Grande do Norte - COSERN, objetivando uma melhor
apresentacdo da posicao patrimonial e do desempenho
operacional e econdmico da Companhia, e em consonancia com o
CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas
Contabeis e Corregéo de Erros.
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