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Em Tesouraria

Total 52.437

Preferenciais 0

Ordinárias 0

Total 0

Preferenciais 0

Do Capital Integralizado

Ordinárias 52.437

Dados da Empresa / Composição do Capital

Número de Ações
(Mil)

Último Exercício Social
31/12/2016
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1.02.01.09.04 Impostos e Contribuições a Recuperar 2.991 3.773

1.02.01.09.06 Depósitos Judiciais 12 12

1.02.04.01.02 Ágio/Deságio Investimento 19.601 19.601

1.02.01.09 Outros Ativos Não Circulantes 3.003 3.785

1.02.02 Investimentos 49.805 49.694

1.02.04 Intangível 19.601 19.601

1.02.04.01 Intangíveis 19.601 19.601

1.02.02.01 Participações Societárias 49.805 49.694

1.02.02.01.03 Participações em Controladas em Conjunto 49.805 49.694

1.01 Ativo Circulante 12.965 7.225

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 12.258 7.225

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 3.003 3.785

1 Ativo Total 85.374 80.305

1.01.03.02.02 Juros sobre o capital próprio a receber 707 0

1.02 Ativo Não Circulante 72.409 73.080

1.01.03 Contas a Receber 707 0

1.01.03.02 Outras Contas a Receber 707 0

DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo 

(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
31/12/2016

Penúltimo Exercício
31/12/2015
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2.02.02 Outras Obrigações 12 12

2.03 Patrimônio Líquido 81.165 73.791

2.01.05.02.05 Outros 11 50

2.02 Passivo Não Circulante 12 12

2.03.01 Capital Social Realizado 49.646 49.646

2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 16.795 16.795

2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 6.570 0

2.03.04 Reservas de Lucros 31.365 24.234

2.03.04.01 Reserva Legal 8.000 7.439

2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 154 -89

2.01 Passivo Circulante 4.197 6.502

2.01.03 Obrigações Fiscais 86 8

2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 4.100 6.444

2 Passivo Total 85.374 80.305

2.01.05 Outras Obrigações 4.111 6.494

2.01.05.02 Outros 4.111 6.494

2.01.03.01 Obrigações Fiscais Federais 86 8

2.01.03.01.02 Outras obrigações 86 8

DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo 

(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
31/12/2016

Penúltimo Exercício
31/12/2015
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3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 11.231 12.394

3.11 Lucro/Prejuízo do Período 11.231 12.394

3.99.02.01 ON 0,21418 0,23636

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 11.231 12.394

3.99.01.01 ON 0,21418 0,23636

3.99.02 Lucro Diluído por Ação

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -371 -334

3.04 Despesas/Receitas Operacionais 10.154 11.523

3.06.01 Receitas Financeiras 1.077 871

3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 -208

3.06 Resultado Financeiro 1.077 871

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 10.154 11.523

3.04.06 Resultado de Equivalência Patrimonial 10.525 12.065

DFs Individuais / Demonstração do Resultado 

(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2016 à 31/12/2016

Penúltimo Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015
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4.03 Resultado Abrangente do Período 11.474 12.430

4.02.03 Ganho atuarial de Plano de benefícios 369 55

4.02.04 Tributos sobre ganhos atuariais -126 -19

4.02 Outros Resultados Abrangentes 243 36

4.01 Lucro Líquido do Período 11.231 12.394

DFs Individuais / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2016 à 31/12/2016

Penúltimo Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015
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6.01.02.03 Juros Sobre o Capital Proprio 2.121 2.986

6.01.02.04 Contas a Pagar e Outros -33 33

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.258 7.225

6.01.02.02 Dividendos 7.330 8.273

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento -6.444 -5.471

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes 5.033 6.888

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 7.225 337

6.03.01 Pagamento de Dividendos -3.944 -2.847

6.03.02 Pagamento de Juros Sobre o Capital Próprio -2.500 -2.624

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 787 230

6.01.01.01 Lucro Líquido incluindo CSLL e IRPJ 11.231 12.394

6.01.02.01 Impostos e Contribuições a Recuperar 1.272 837

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 11.477 12.359

6.01.01.04 Resultado da Equivalencia Patrimonial -10.525 -12.065

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos 10.690 12.129

6.01.01.02 Juros e Variações Monetárias -296 -307

6.01.01.03 Pis/Cofins 377 208

DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa  - Método Indireto

(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2016 à 31/12/2016

Penúltimo Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015
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7.08 Distribuição do Valor Adicionado 11.231 12.602

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 0 208

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 561 5.950

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 11.231 12.602

7.08.04.01 Juros sobre o Capital Próprio 4.100 2.500

7.08.04.02 Dividendos 6.570 3.944

7.08.02.01 Federais 0 208

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 11.231 12.394

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -371 -334

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -371 -334

7.06.02 Receitas Financeiras 1.077 871

7.03 Valor Adicionado Bruto -371 -334

7.06.01 Resultado de Equivalência Patrimonial 10.525 12.065

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 11.602 12.936

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido -371 -334

DFs Individuais / Demonstração do Valor Adicionado 

(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2016 à 31/12/2016

Penúltimo Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015
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Relatório da Administração 

 

Relatório da Administração  

para o exercício findo em 31 de dezembro de 2016 
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 

 

Senhores Acionistas, 
 

da Companhia, acompanhadas do parecer dos auditores independentes, referente ao exercício social findo 
em 31 de dezembro de 2016. 
 
Perfil Corporativo 
 
A Uptick é uma sociedade por ações de capital aberto, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, 
constituída em 8 de setembro de 1997, e que tem por objeto social a participação em outras sociedades, 
empreendimentos e consórcios, como acionista, sócia, cotista ou consorciada. 

 
A Companhia mantém investimento na sua controlada em conjunto Cosern - Companhia Energética do Rio 

energia elétrica, destinada a projetar, construir e explorar os sistemas de produção, transmissão, 
transformação, distribuição e comercialização de energia elétrica e serviços correlatos que lhe venham a ser 
concedidos ou autorizados por qualquer título de direito, e atividades associadas ao serviço de energia 
elétrica, podendo administrar sistemas de produção, transmissão, distribuição ou comercialização de energia 
pertencentes ao Estado, à União ou a Municípios, prestar serviços técnicos de sua especialidade, realizar 
operações de exportação e importação, organizar subsidiárias, incorporar ou participar de outras empresas e 
praticar os demais atos necessários à consecução de seu objetivo, sendo tais atividades regulamentadas e 
fiscalizadas pela Agência Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, órgão vinculado ao Ministério das Minas e 
Energia. 
 
Estrutura Acionária 
 
A Uptick é controlada por algumas entidades fechadas de previdência complementar (EFPC), as quais 
exercem o poder de controle de forma indireta, por meio do Ennesa Fundo de Investimento de Ações 

 
 
O Ennesa FIA é um fundo de investimento administrado pelo BNY Mellon Serviços Financeiros Distribuidora de 
Títulos e Valores Mobiliários S.A. e seus cotistas são: FACHESF - Fundação Chesf de Assistência e Seguridade 
Social, FASERN - Fundação Cosern de Previdência Complementar, FAELCE  Fundação Coelce de Seguridade 
Social, CELPOS  Fundação Celpe de Seguridade Social, FUNCASAL  Fundação Casal de Seguridade Social e 
Fundação Itaú Unibanco - Previdência Complementar. 
 
Aspectos Econômicos e Financeiros  
 
Como empresa holding
equivalência patrimonial, mensurada conforme sua participação no patrimônio líquido da COSERN, que no 
exercício de 2016 foi de R$ 10.525. 
 
Lucro Líquido do Exercício 
O Lucro Líquido da Uptick, ao final do exercício, foi de R$ 11.231, correspondente ao lucro por ação de R$ 
0,21418. 
 
Remuneração dos Acionistas 
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Relatório da Administração 

 

Relatório da Administração  

para o exercício findo em 31 de dezembro de 2016 
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 

 

A Política Indicativa de remuneração anual mínima aos acionistas assegura a previsibilidade quanto ao 
recebimento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Próprio calculados em 25% do lucro líquido do 
exercício, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei nº 6.404/76, conforme disposto no artigo 30 do estatuto 
social da Companhia: 
 
Artigo 30 

A Companhia distribuirá como dividendo obrigatório, em cada exercício social, 25% (vinte e cinco por cento) 
do lucro líquido do exercício, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76. 
 

Parágrafo Único: 
As demonstrações financeiras demonstrarão a proposta da administração de destinação da totalidade 

 
 
Em linha com esse compromisso, a Uptick demonstra abaixo a remuneração distribuída aos acionistas do 
exercício findo em 31 de dezembro de 2016: 

  
 

2016 

Lucro líquido do exercício 11.231 
(-) Reserva Legal - 5% (561) 

 
10.670 

Dividendos mínimos obrigatórios (25%) 2.667 

JCP deliberados RCA 30/12/2016 4.100 

Dividendos complementares ao mínimo obrigatório - 

Dividendos adicionais propostos 6.570 

Total de Dividendos Propostos e/ou pagos no exercício 10.670 

 
Aos acionistas estão assegurados dividendos mínimos não inferiores a 25% do lucro líquido de cada exercício, 
ajustado nos termos da legislação em vigor e deduzidos das destinações determinadas pela Assembleia Geral.  
 
Nessa linha, em 31 de dezembro de 2016, a administração da Companhia destinou o montante de R$ 10.670 
para distribuição de dividendos aos acionistas, a ser ratificado por ocasião da realização da próxima 
Assembleia Geral Ordinária da Companhia, cumprindo assim o referido compromisso.  
 
Mercado de Capitais 
As ações ordinárias da Uptick são listadas no Mercado de Balcão Organizado da BM&FBOVESPA, sob o código 
UPKP3B. As mesmas não possuem um mercado ativo de negociação. 
 
Informações sobre a COSERN 
 
A COSERN detém a concessão para distribuição de energia elétrica em 167 dos municípios do Estado do Rio 
Grande do Norte, abrangendo uma área de 53 mil Km², outorgada pelo Decreto de 30/12/1997 e regulada 
pelo Contrato de Concessão de Distribuição nº 08, firmado em 31/12/1997 com vigência até 31/12/2027. 
Adicionalmente, pela atual regulamentação do setor elétrico, a COSERN vem atendendo consumidores 
parcialmente e totalmente livres no Estado do Rio Grande do Norte, desde 2003. 
 
Os principais destaques do desempenho econômico financeiro da COSERN em 2016, de acordo com o seu 
relatório de Administração, são: 
 
- O Lucro Líquido em 2016 foi de R$ 180.911, um decrescimo de 12,76% em relação a 2015. 
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Relatório da Administração 

 

Relatório da Administração  

para o exercício findo em 31 de dezembro de 2016 
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 

 

 
- Em 2016, a COSERN deliberou R$ 125.996 à título de dividendos (R$ 33.456 relativo ao exercício 2016 e R$ 
92.540 ao exercício de 2015) e R$ 57.197 à título de juros sobre capital próprio relativo ao exercício de 2016. 
Adicionalmente, há proposta de distribuição de dividendos de R$ 63.905.  
 
Para maior entendimento das operações da controlada em conjunto COSERN nos segmentos de geração, 
distribuição e  comercialização de energia elétrica, bem como detalhes adicionais seu desempenho 
econômico- financeiro, de sua atuação no mercado de capitais, de suas diretrizes estratégicas e outras 
informações acerca de suas atividades recomenda-se a leitura de suas demonstrações financeiras de 2016 em 
http://www.cosern.com.br ou pelo site da CVM em http://www.cvm.gov.br 
 
Auditores Independentes 
 
Em atendimento à Instrução CVM nº 381/2003, informamos que os nossos auditores independentes, Baker 
Tilly Brasil RJ Auditores independentes, não prestaram, em 2016, quaisquer outros serviços não-relacionados 
à auditoria externa da Uptick. 
 

 
Rio de Janeiro, 10 de março de 2017. 

 
 
 
 

Helder Rocha Falcão  
                            Diretor Presidente e de Relação com Investidores 
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As demonstrações contábeis da UPTICK PARTICIPAÇÕES S.A. para o exercício findo em 31 de dezembro de 2015 foram examinadas 
por outro auditor independente que emitiu relatório em 22 de março de 2016 com opinião sem modificação sobre essas demonstrações 
contábeis.

Auditoria do período anterior

Avaliamos e questionamos as premissas utilizadas na elaboração do memorando da Administração, para a avaliação do valor 
recuperável do ativo “Investimento na COSERN”, à luz do Pronunciamento Técnico CPC – 01 – Redução ao Valor Recuperável de 
Ativos. Solicitamos as bases utilizadas para o cálculo da média ponderada do valor negociado em bolsa nos últimos 6 meses bem 
como, as planilhas e premissas de quantidade de energia comercializada, necessidade de caixa para a realização de investimentos, 
projeções de preços dos produtos no mercado de atuação utilizadas para o cálculo do Enterprise Value.

Procedimentos de auditoria

Outros assuntos

Consideramos que as premissas adotadas pela Administração são apropriadas e consistentes com as divulgações em notas 
explicativas.

Opinião

Rio de Janeiro - RJ

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 
posição patrimonial e financeira da UPTICK PARTICIPAÇÕES S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operações e 
os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas 
internacionais de relatório financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Examinamos as demonstrações financeiras da UPTICK PARTICIPAÇÕES S.A. (“Companhia”) que compreendem o balanço 
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo 
o resumo das principais políticas contábeis.

UPTICK PARTICIPAÇÕES S.A.

Conforme descrito na explicativa nº 09, às Demonstrações Financeiras, a Companhia mantém registrado em 31 de dezembro de 2016, 
ágio baseado em expectativa de rentabilidade futura alocado ao investimento Companhia Energética do Rio Grande do Norte – 
COSERN em montante de R$ 19.601 mil. A Administração avalia anualmente o risco de impairment dessa unidade geradora de caixa, 
baseada na média ponderada do valor negociado em bolsa nos últimos 6 (seis) meses e com base no Entreprise Value da COSERN 
calculado considerando os resultados projetados para os anos de 2017 a 2030.

Aos Administradores e Acionistas da

RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

Base para opinião

Conforme Norma NBC TA 600, tivemos acesso às informações do auditor da componente bem como à documentação relevante de 
auditoria. Obtivemos evidência da auditoria apropriada e suficiente sobre o valor contábil do investimento da Companhia na COSERN.

Procedimentos de auditoria

Ágio do investimento na Companhia Energética do Rio Grande do Norte – COSERN

Adicionalmente, avaliamos a adequação das divulgações da Companhia sobre este assunto.

O investimento na Componente COSERN representa um dos principais ativos da UPTICK e possui significativa importância financeira.

Principais assuntos de auditoria

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em 
conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das 
demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação à Companhia de acordo com os princípios éticos relevantes previstos 
no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos 
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e 
apropriada para fundamentar nossa opinião.

Investimento na Companhia Energética do Rio Grande do Norte – COSERN

Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do 
exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrações financeiras como um todo e na 
formação de nossa opinião sobre essas demonstrações financeiras e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses 
assuntos.

Pareceres e Declarações / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva
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• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as divulgações e se as 
demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de 
apresentação adequada.

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às 
circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia.

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas 
pela Administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de continuidade operacional e, com base nas evidências 
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em 
relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar 
atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação em 
nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até 
a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em continuidade 
operacional.

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se causada por fraude 
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria 
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior 
do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou 
representações falsas intencionais.

A Administração da Companhia é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório da Administração.

Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não abrange o Relatório da Administração e não expressamos qualquer forma de 
conclusão de auditoria sobre esse relatório.

Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao fazê
-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento 
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos 
que há distorção relevante no Relatório da Administração somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este 
respeito.

Demonstração do valor adicionado

A demonstração do valor adicionado (DVA), referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada sob a 
responsabilidade da administração da Companhia, e apresentada como informação suplementar para fins de IFRS, foi submetida a 
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstrações financeiras da Companhia. Para a formação 
de nossa opinião, avaliamos se essa demonstração está conciliada com as demonstrações financeiras e registros contábeis, conforme 
aplicável, e se a sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstração 
do Valor Adicionado. Em nossa opinião, essa demonstração do valor adicionado foi adequadamente preparada, em todos os aspectos 
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e são consistentes em relação às demonstrações financeiras 
tomadas em conjunto.

Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório do auditor

Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, estão livres de distorção 
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança 
razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de 
fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva 
razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento 
profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

A Administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting 
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboração das demonstrações financeiras, a Administração é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia 
continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base 
contábil na elaboração das demonstrações financeiras a não ser que a Administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas 
operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações.

Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das 
demonstrações financeiras.
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Baker Tilly Brasil RJ Auditores Independentes

Fornecemos também aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com as exigências éticas relevantes, incluindo 
os requisitos aplicáveis de independência e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar 
consideravelmente nossa independência, incluindo, quando aplicável, as respectivas salvaguardas.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da 
auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos controles internos que 
identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 10 de março de 2017

Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos aqueles que foram 
considerados como mais significativos na auditoria das demonstrações financeiras do exercício corrente, e que, dessa maneira 
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou 
regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que o 
assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas de tal comunicação podem, dentro de uma 
perspectiva razoável, superar os benefícios da comunicação para o interesse público.
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Os diretores da Uptick, para fins do disposto nos incisos V e VI do § 1º do artigo 25 da Instrução CVM nº 480/2009, declaram que 
reviram, discutiram e concordaram com as demonstrações financeiras da Uptick relativas ao exercício social findo em 31 de dezembro 
de 2016.

Atenciosamente,

Marcílio Quintino Correia da Silva – Diretor Administrativo

Helder Rocha Falcão – Diretor Presidente e de Relação com Investidores

Rio de Janeiro, 10 de março de 2017.

Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras

UPTICK PARTICIPAÇÕES S.A

para o exercício findo em 31 de dezembro de 2016

Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras
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Os diretores da Uptick, para fins do disposto nos incisos V e VI do § 1º do artigo 25 da Instrução CVM nº 480/2009, declaram que 
reviram, discutiram e concordaram com as opiniões expressas no relatório da Baker Tilly Brasil RJ Auditores Independentes, 
relativamente às demonstrações financeiras da Uptick referentes ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2016.

Atenciosamente,

Marcílio Quintino Correia da Silva – Diretor Administrativo

Helder Rocha Falcão – Diretor Presidente e de Relação com Investidores

Rio de Janeiro, 10 de março de 2017.

Declaração dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

UPTICK PARTICIPAÇÕES S.A

para o exercício findo em 31 de dezembro de 2016

Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores 
Independentes
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